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Tém tit:

Muc tiéu ciia bai viét la nghién ciru cdc nhan t6 tac dong va mirc do anh hwong dén ty 1é thanh
khoan tai cdc ngdn hang thwong mai & Viét Nam. Nghién civu siv dung mé hinh tac dong cé dinh
- FEM woc luong ty I¢ thanh khoan cua 24 ngan hang thuong mai Viét Nam trong giai doan 10
nam (2006-2015). Két qua nghién ciru cho thdy cdc bién quy mé ngdn hang (SIZE), ty 1é von chii
s6 hitu trén tong nguon von (CAP), rii ro tin dung (LLP), ty 1é cho vay trén tong tai san (TLA),
1y I tang trucng tong san pham quoc ngi (GDP) la nhitng nhén t6 tac déng ngwoc chiéu va co y
nghia thong ké dén ty 1é thanh khoan. Riéng bién kha néng sinh loi (ROE) ¢ tdc dong cing chiéu
dén 1y 1é thanh khodn ciia cdc ngdn hang thiong mai.

Twr khéa: Ty 1¢ thanh khoan, rii ro thanh khoan, ngan hang thuong mai Viét Nam.

Determinants Influencing Liquidity Ratios of Vietnamese Commercial Banks

Abstract:

This paper is to analyze determinants impacting on liquidity ratios of Vietnamese commercial
banks. FEM model is used to estimate liquidity ratio of 24 commercial banks in Vietnam for the
period from 2006 to 2015. The results reveal that bank size (SIZE), bank capital on resources
(CAP), credit risk (LLP), loan on asset ratio (TLA), and economic growth (GDP) are negatively
related to liquidity ratios. However, return on equity ratio (ROE) has a positive relationship with

liquidity ratio.

Keywords: Liquidity ratio, liquidity risk, Vietnamese commercial banks.

1. Giéi thiéu

Ké tir nam 1988, hé thong ngan hang Viét Nam
thuc hién d6i méi, cac ngan hang thuong mai da co
budc phat trién ca vé chét va luong, nhung van dé
rii ro thanh khoan van chua duge quan tim ding
muirc vi cac ngan hang chi quan tdm nhiéu dén viéc
tang trudng tin dung. Cac vu rui ro thanh khoan, tiéu
biéu 1a nhitng vu rat tién 6 at tai cic ngan hang nhu
ngan hang thuong mai c¢6 phan A Chau nim 2003,
ngan hang thuong mai ¢6 phan Ninh Binh nim 2005
va gan day 14 tai ngan hang thwong mai c6 phan A
Chau nam 2012 da canh bao vén d rui ro thanh

khoan tai cac ngan hang.

Viéc nghién ctru vin dé thanh khoan trong hé
thong ngan hang 1a rat can thiét vi dé cc ngan hang
thuong mai nhan dién dugc cac nhan td anh huong
dén thanh khoan va rui ro thanh khoan. Trén thé gi6i
d4 c6 khong it nghién ctru vé van dé thanh khoan va
rii ro thanh khoan ciia ngan hang thuong mai nham
tim ra cac nhan t tac dong dén thanh khoan nhu
nghién ctru ciia Aspachs & cong su (2005), Bonin &
cong su (2004), Diana (2013)... Tai Viét Nam, cling
c6 mot sd tac gia cling nghién ciru vé van dé nay
nhu Truong Quang Thong (2013), Truong Quang
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Thong & Pham Minh Tién (2014) va Nguyén Thi
My Linh (2016). Tuy nhién, trong cac nghién ctru
nay, cac tac gia str dung cac bién dwa vao mé hinh
phan tich ¢6 khac nhau va s liéu ctia ngan hang
dugc ldy & cac giai doan ciing khac nhau. Nghién
ciu cua Truong Quang Thong (2013) xem xét rui
ro thanh khoan bang mé hinh “khe hé tai tro” c6
cac nhan t6 bén ngoai va cac nhan tb bén trong ngan
hang va s liéu cua ngén hang & giai doan 2002-
2011. Nghién ctru ctia Nguyén Thi My Linh (2016)
sir dung cac bién doc 1ap 13 quy mo ngan hang, ty
1é von chu so hitu, kha nang sinh 101, 1ai suét bién,
rtii ro tin dung, nhung khong c6 dé cap yéu to ting
trudng (GDP).

Nghién ctru nay cling dya trén nhiing nghién ctu
truée nhung gin véi didu kién kinh té vi mo va tinh
hinh hoat ddng ctia cac ngan hang thuong mai trong
giai doan (2006-2015). Day la giai doan cac ngan
hang gap nhiéu khé khan do tac dong ctia kinh té suy
thodi va co su tai cdu truc ctia hé théng ngan hang.
Nghién ctru ndy st dung s lidu ciia 24 ngan hang
thwong mai c6 phan trong nudc giai doan 2006-2015
dé danh gia cac nhan t6 anh huong dén ty 1¢ thanh
khoan cuia cac ngan hang thuong mai.

2. Co s Iy thuyét va phwong phap nghién ciru

2.1. Co 56 Iy thuyét

2.1.1. Ty I¢ thanh khoan

Hién nay c6 nhiéu cach do luong ty 1¢& thanh
khoan, nghién ctru ctia mét s tac gia nhur Aspachs &
cong su (2005), Rychtarik (2009), Praet & Herzberg
(2008) da sir dung ty sb sau:

Tai séip thanh khoan

Tong tai san

Ty I¢ thanh khoan =

Ty s nay phan anh vé kha ning thanh khoan ciia
ngan hang. Tc 14 trong tong tai san ctia ngan hang,
ty trong tai san thanh khoan 1a bao nhiéu. Ty sb nay
cao tirc 1a kha nang thanh khoan ctia ngan hang tdt.

2.1.2. Cdc gid thuyét nghién ciru

Tdc dong cia quy mé ngdn hang dén ty 1é thanh
khoan

Ty 1é thanh khoan c6 lién quan dén quy mo ngén
hang (Giannotti & cdng su, 2010; Deléchat & cong
su, 2012; Malik & Rafique, 2013; Truong Quang
Thong, 2013; Nguyén Thi My Linh, 2016). Tuy
nhién, tac dong ctia quy mod ngan hang dén ty 1¢
thanh khoan tai cac ngan hang lai c6 sy khac nhau
& nhiéu nghién ctru. Co nghién ciru cho rang nhiing
ngan hang nho thuong duy tri mét ty 1€ thanh khoan

cao (Aspachs & cong su, 2005). Ngoai ra, Deléchat
& cong su (2012), khi nghién ctru ty 1¢ thanh khoan
tai cac ngan hang khu vuc Trung My, Panama va
Cong hoa Dominican, da tim théy tac dong rit manh
va nguoc chiéu gitra quy mé ngin hang va ty 1¢
thanh khoan.

Nguoc lai, co nghién ctru cho ring nhimng ngan
hang c6 quy mo6 16n thuong duy tri ty I¢ thanh khoan
cao (Rauch & cong su, 2010; Malik & Rafique,
2013).

Tac dong ciia hé s6 von trén tong tai san dén ty
lé thanh khoan

Két qua nghién ciu ciia Bunda & Desquilbet
(2008) tai 36 qudc gia c¢6 nén kinh t& méi ndi, trong
d6 co6 Viet Nam, giai doan 1995-2000, voi dir ligu
thu thap tir 1107 ngan hang thuong mai da cho thay
hé s6 von duge do ludng bang von chu sé hiru trén
téng tai san co tac dong cung chidu 1én ty 18 thanh
khoan.

Tuy nhién, Horvath & cong su (2012) nhan manh
rang ddi vi cac ngan hang c6 ty 18 von chu so hitu
nhd, dudi suc ép cua Basel 11 lai thuong duy tri mot
ty 1¢ thanh khoan cao. Piéu nay trung khép véi két
qua nghién ctu cua Diana (2013) khi khao sat tai
5715 ngan hang thudc chau Au va Thuy Si giai doan
2007-2011.

Tac dong cua loi nhudn dén ty I¢é thanh khoan

Trong nghién ctru cua Valla & Saes (2006) da
chi ra rf?mg loi nhuan sau thué trén von chu sé hitu
co tac dong nguoc chiéu voi ty 1¢ thanh khoan, tirc
la nhitng ngan hang so hitu lgi nhuan va mirc tang
truong loi nhudn 16n s& c6 ty 18 thanh khoan thap.

Tuy nhién, Rauch & cdng sy (2010) khi nghién
céc yéu té tac dong dén kha ning thanh khoan cua
457 ngan hang tai Puc giai doan 1997-2006, da két
luan sy gia tdng loi nhuan sé lam tang thanh khoan.
Mot nghién ctru khac cia Vovada (2013) tai cac ngan
hang & Hungary trong giai doan 2001-2010 ciing tim
thiy ty s6 1oi nhuén rong trén vn chu so hitu (ROE)
c6 tac dong cung chiéu véi ty 18 thanh khoan,

Tdc ddng cia riii ro tin dung dén ty 1é thanh khodn

Trong nghién ctru ctia Malik & cdng sur (2013) tai
26 ngan hang & Pakistan tir 2007 dén 2011, da két
luan: rui ro tin dung c6 tac dong nguoc chidu dén ty
1¢ thanh khoan. Két qua ciing chi ra ring néu ngan
hang c6 rti ro tin dung cao thi kha nang thanh khoan
bi giam st nghiém trong.

Tdc dong cia 1y 1é cho vay trén tong tai san dén
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ty lé thanh khodn

Nghién ctu ciia Bonin & cong sy (2004) tai 14
qudc gia thudc 3 ving Mién Trung va Pong Au,
Pong Nam Chau Au va Nga tir 1995 dén 2010
da cho thay ty 1& cho vay trén tong tai san co tac
dong ciing chidu véi ty 16 thanh khoan. Két qua cua
Bonin & cong sy (2004) ciing trung véi két qua cua
Aspachs & cong su (2005): ngan hang sé tang thanh
khoan khi co hdi cho vay giam va nguoc lai.

Tac dong ciia ting truéng GDP dén ty 1é thanh
khodn

Mbi truong kinh té vi mo c6 anh huong dén ty
1€ thanh khoan cua ngan hang (Aspachs & cong su,
2005; Vodova, 2013). Nghién ciru cua Isabelle &
cong su (2011) cho thay ting truong GDP co tac
dong cung chidu véi ty 18 thanh khoan. Tuy nhién,
nghién ctru Bunda & Desquilbet (2008) thi c6 két
qua nguoc lai.

Tdc dng ciia ldi sudt bién dén 1y 1é thanh khodn

Ty 1& thanh khoan c6 lién quan dén 14i sudt bién
(Vodova, 2011; Deléchat & cong su, 2012; Nguyén
Thi My Linh, 2016). Nghién ctru ctia Nguyén Thi
My Linh (2016) tai 19 ngan hang thuong mai Viét
Nam tir 2007 dén 2014 da cho thiy l4i sudt bién
(chénh léch giira 13i suit cho vay va lai sudt huy
dong) c6 tac dong cung chiu véi ty 18 thanh khoan.
Nhitng ngan hang c6 1ai suat bién cang 16n tic 1a ¢6
loi nhuén tir cho vay cao. Do d6, kha nang déi mat
vGi cac rii ro giam nén duy tri ty 18 thanh khoan thap

(Deléchat & cong su, 2012).

Tong hop tir nhimg nghién ctru trude co dugce
ham hdi quy sau:

LIQi,t: /))0 + ﬁIS]ZEi,t + ﬁZCAPi,t * 'B3R0Ei,t +
BLLP,+ BTLA, + f,GDP,+ f,IRM,+ 2,

2.2. Phwong phap nghién ciru

2.2.1. Phirong phdp thu thdp s6 liéu

S6 liéu cua bai nghién cuu dugc thu thap tr cac
bao cao tai chinh da dugc kiém toan va cong bd trén
website clia 24 ngan hang thuong mai tir 2006 dén
2015. Cac ngan hang nay bao gdm du cac loai: quy
mo 16n nhu Vietcombank, Vietinbank, quy mo vira
nhu Sacombank, Pvbank, va nhé hon nhu ngan hang
Kién Long, Viét A... Giai doan 2006-2015 nén kinh
té co nhiéu anh huong dén hoat dong ngan hang do
suy thoai, ddng thoi trong giai doan nay Chinh phu
cho tai cdu triic hé thong ngan hang (tir nim 2011).
Ngoai ra, bai nghién ctru con sir dung s6 liéu thong
ké ciia ngan hang Thé gioi.

2.2.2. Phwong phdp phén tich s6 liéu

Trong nghién ciru, théng ké mé ta dugc sir dung
dé mo ta nhitng ddc tinh co ban cua dir li¢u thu thap
duoc nhu: tong sé mau quan sat, gia tri trung binh,
d6 1éch chuén, gia tri nho nhat, gia tri 16n nhét.

Dé phan tich hoi quy trén dir liéu bang, nghién
ctru dau tién s dung ma tran hé sd tuong quan giita
cac bién, sir dung kiém dinh Wooldride (2002) dé
phat hién hién tuong tu twong quan, tiép theo sir
dung kiém dinh yéu t6 phong dai phuong sai (VIP)

Bang 1: M ta cac bién trong mé hinh nghién ciru

STT Ky hiéu Tén bién

Ky Nghién ciru trudce
vong

Bién phu thujc

1 LIQ;; Ty I¢ thanh khodn ngin hang i nam t
Bién dpc lap
2 SIZE;; Quy mo ngin hang i ndm t () Diana (2013), Truong Quang
Thong (2013)
3 CAP;, Ty 1¢ von chii s hitu ngan hang i nim t ) Diana (2013), Nguyén Thi M¥
Linh (2016)
4 ROE;; Kha nang sinh loi ngan hang i ndm t ) Aspach & cong su (2005),
Bonfim & Kim (2012)
5 LLP;; Ruiro tin dung ngén hang i ndm t () Délechat & cong sy (2012),
Malik & Rafique (2013)
6 TLA;, Ty 1é cho vay trén tong tai san ngan hang () Aspach & cong su (2005)
inamt

7 GDP; Ty I¢ tang truéng GDP ndm t () Aspach & cong su (2005),
Vodova (2011)

8 IRM, Lai suit bién nim t (-) Délechat & cong su (2012)

Nguon: Tdc gid tong hop tir cdc nghién ciru trude.
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dé phat hién hién tugng da cong tuyén. Sau cung,
nghién ctru ding kiém dinh Hausman (1978) dé
lya chon giita mo6 hinh tac dong ngau nhién (REM)
va mo hinh tac dong cb dinh (FEM), két qua cho
thdy mo hinh FEM 1a phu hop véi sb liéu bang
trong nghién ctru nay. Ngoai ra, nghién ctru con su
dung kiém dinh Wald (Greene, 2000) dé kiém dinh
phuong sai sai s6 thay doi dé chon mé hinh nghién
cuu thich hop.

MG hinh tac dong cé dinh (FEM)

Vi gia dinh mdi don vi déu co nhiing dic diém
riéng biét c6 thé anh huong dén cac bién giai thich,
FEM phan tich mdi twong quan nay giita phan du
ctia mdi don vi véi cac bién giai thich. Qua do, n6
kiém soat va tach anh huong ctia cac dic diém riéng
biét (khong doi theo thoi gian) ra khoi cac bién giai
thich dé chiing ta c6 thé uwéc lwong nhing anh huong
thuc (net effects) ciia bién giai thich 1én bién phu
thudc.

M0 hinh uéce lugng str dung:

Yit = Ci + BXit + Uit*

Trong do

Y, : thoi gian (nam).

X bién doc lap.

C, (i=1....n): h¢ s6 chin cho timg don vi nghién
cuu.

B : hé sb goc dbi véi nhan td X.

U, phan du.

3. Khai quat tinh hinh hoat dfng ciia cac ngian
hang thwong mai Viét Nam

Trong thoi gian gan ddy, bén canh viéc giam ty 1¢

no xiu, cac to chirc tin dung ciing nd luc cai thién
céc ty I¢ dam bdo an toan trong hoat dong ngan hang.
He¢ s6 sinh 10i trong hoat dong ngan hang clia toan
hé thong nim 2015 thip hon so vdi cac nam trude.

Tur Hinh 1, hé s sinh 10 trén von chi s¢ hitu
(ROE) sut giam manh tir 14,3% (nam 2011) xudng
con 6,31% (ndm 2012); va hé sé sinh 101 trén tong tai
san (ROA) cling syt giam manh tur 1,1% (nam 2011)
xudng con 0,62% (nam 2012). Nguyén nhan 1a do
trong giai doan nay tinh hinh ng x4u cua cic ngan
hang ting lam cho lgi nhuan giam. Trong bdi canh
hoat dong san xuat trong nudc van con kho khan va
cac to chuc tin dung tiép tuc diy manh qua trinh xtr
Iy no x4u, cac chi tiéu tai chinh cta toan hé théng
nhu kha ning sinh 10 cta tai san c6 (ROA) va von
chu so hitu (ROE) dé ¢6 cai thién nhung con thap.
Tinh dén cudi nam 2015, ROA va ROE cua toan hé
théng lan luot 13 0,52% va 6,26%, giam nhe so voi
nam 2014 (nim 2014 lan lugt 13 0,57% va 6,43%).
Theo thdng ké cia cac t6 chirc tai chinh qudc té,
ROE va ROA ciia Viét Nam van thudc hang thap
nhit trong khu vie (Hong Phuc, 2015).

Hinh 1 ciling cho thay ty 1& an toan von tbi thiéu
(CAR) & mirc 12,95% cudi thang 12 nam 2015,
tang nhe so véi muc 12,75% cudi ndm 2014 va mirc
12,8% cubi ndam 2013. Tuy hé s CAR cao hon quy
dinh ciia ngan hang Nha nudc (CAR t6i thiéu 9%)
va hiép wéc von Basel IT (CAR tdi thiéu 8%) nhung
chua phan anh day du kha nang chong d& rui ro cia
céac ngan hang vi rui ro thi trudng va rui ro hoat dong
chua duoc dé cap day du.

Hinh 2 cho thiy hé s6 CAR cua ngan hang Viét
Nam gan nhu thap nhét, tuong duong v6i Trung

Hinh 1: Mt s6 chi tiéu tai chinh ciia cic ngian hang thwong mai giai doan 2010-2015

16% -
14% -
12% -
10% -
8% -
6% -
4% +
2% -
0%

14.30%

12.95%

6.26%

2010 2011 2012

‘—Q—ROA —mROE — —CAR

Nguon: Uy ban gidm sdt tai chinh Quéc gia (2016).
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Hinh 2: Hé so an toan von ciia ngian hang ¢ mot so nwéc chau A nam 2015

Viét Nam
Trung Qubc
Thai Lan
Singapore
Philipines
Indonesia

0.00% 5.00%

10.00%

I 12.95%
I 12.90%
T 15.60%
I 16.40%
I 7%
S 19.80%

15.00% 20.00% 25.00%

Nguoén: Uy ban gidm sat Tai chinh Quoc gia (2016).

Quée (12,90%). Ngay ca nhiing nudc c6 diéu kién
kinh té twong tu v6i Viét Nam nhu Indonesia ciing
c6 CAR trung binh cao hon, 19,80%; hay CAR cua
cac ngan hang Philipines la 17,00%; CAR céac ngan
hang Singapore 1a 16,40% (cac ngan hang Singapore
da theo Basel I1I, cac ngan hang chau A hau hét dang
hoat ddng theo cac ti€u chi cua Basel 1), CAR trung
binh ctia ngan hang Thai Lan 1a 15,60%.

Bén canh céc chi tiéu vé hé s6 sinh 161 va hé sb
an toan von, ty 1& vén ngin han cho vay trung dai
han ciia h¢ thong ngén hang dén cudi 2015 1a 31%
cao hon nhiéu so véi cudi 2014 (1a 20,2%) va cudi
2013 (1a 17,4%). Trong d6, ngan hang thuong mai
Nha nudc ting 1én mirc 33,36%, ngan hang thuong
mai co phﬁn dat muc 36,9%. So voi muc quy dinh
trong Thong tu 36/2014/TT-NHNN ctia Ngan hang
Nha nuéc (2014) thi ty 1& van nam trong gi6i han
cho phép cua Ngéan hang Nha nudc (dudi 60%).
Moéi day, Ngan hang Nha nudc ban hanh Thong tu
06/2016/TT-NHNN diéu chinh ty 1& nay giam tir
60% xudng 50% & nim 2017 va con 40% & nim
2018 (Ngan hang Nha nudc, 2016).

Tom lai, sau tién trinh co céu lai cac ngan hang
da dat duoc nhiéu thanh tyu dang ké, mac du tién do
con cham. Tinh dén cudi nam 2015, sb luong cac
ngan hang thwong mai ¢ phan da giam xuéng con
28 thong qua viéc sap nhap va hop nhat. Tong tai
san cua cac ngan hang thuong mai dat 6.988 nghin
ty dong, ting khoang 9,89%. Von diéu 1é cta cac
ngan hang thuong mai dat 425 nghin ty dong. Ty 1¢
cAp tin dung so v6i ngudn vbn huy dong ctia toan hé
thdng 12 87,96%. Ty 1¢ an toan vbn dat 12,95%. Ty
1¢ no xdu cudi nam 2015 giam con 2,55%. ROA cudi
nam 2015 dat 0,44% va ROE dat 5,95% so vdi cung
ky twong tmg 13 0,57% va 6,43% (Uy ban giam sat
tai chinh Qudc gia, 2016).

4. Thao luan két qua

4.1. Mé td méu nghién ciru

Dit liéu duogc thu thap tr 24 ngan hang thuong
mai trong giai doan 2006-2015 v&i cac thong sd vé
théng ké dugc thé hién & Bang 2.

Bang 2 cho thiy duogc gia tri 1on nhat, gia tri nho
nhat, gi4 tri trung binh, d6 léch chuan cia ting bién

Bang 2: Thong ké md ta cic bién trong mé hinh

A ik .. Gia tri trung b léch Gia tri Gia tri
Teénbién — Donvitinh binh chuin nhé nhit 16n nhét
LIQ;, % 23,78 11,32 5,57 61,04
SIZE; 1.000 ty & 7,37 0,62 5,55 8,78
CAP;,; % 11,74 6,92 3,80 46,26
ROE;; % 11,10 7,57 -6,28 44,49
LLP;; % 1,20 0,64 0,01 3,70
TLA;; % 52,39 13,02 19,43 85,17
GDP; % 6,11 0,65 5,25 7,13
IRM; % 2,88 0,54 1,94 3,69
Nguon: Két quad phan tich cua 240 quan sat.
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trong mé hinh, cu thé nhu sau:

Ty 1¢ thanh khoan (LIQ, ) cua cdc ngan hang kha
cao, c¢6 gia tri trung binh (23,78%) nam trong gioi
han gia tri 16n nhat (61,04%) va gia tri nho nhat
(5,57%) voi do léch chuan 1a (11,32%). Ty 1¢ nay
phan anh dang thyc trang kinh té Viét Nam giai doan
2008-2014 véi ty 1€ lam phat rat 16n, cu thé theo
Téng cuc thdng ké (2009) thi chi s gia tiéu ding
(CPI) nam 2008 1a 19,89%. Tu tinh trang nay dugc
chinh phu dua ra nhiéu bién phap dé giam lam phat:
Nim 2008, Ngan hang Nha nudc phat hanh tin phiéu
bét bude ddi v6i cac ngan hang thwong mai 14 20.300
ty dong dé giam luong cung tién trong luu thong;
dong thoi Ngan hang Nha nude quy dinh gidi han
tang trudng tin dung ddi voi cac ngan hang 1 khong
qua 30% va khong quéa 17% ¢ nam 2012. Nam 2011,
ngan hang thwong mai ¢ phan Dong Nam A c¢6 ty
1¢ thanh khoan cao nhét (LIQ,,,, = 61,04%), co ty 1€
thanh khoan thap nhat thudc ngan hang thuong mai
c6 phan Sai Gon (LIQ,,, = 6,61%).

Trong giai doan nay c6 mot nghich ly la cac ngan
hang quy m6 nh¢é thi muc d6 thanh khoan cao hon
cac ngan hang quy mé 16n. Cu thé, quy md ngan
hang (SIZE,))_ Logarit (Téng du no ngan hang i
nam t) dat gia tri trung binh 1a (7,37), trong do6 gia
tri nho nhét va gia tri 16n nhat lan luot 1a (5,55 —
8,78), v6i do 1éch chuan 1a (0,62). Cu thé, ngan hang
Dau tu va Phat trién Viét Nam c6 téng du ng nam
2015 14 598.000 ty dong ma ty 1é thanh khoan chi &
mttc 0,11, nhé hon rat nhiéu so voi ty 1¢ thanh khoan
trung binh 1a 0,24. Vi trong giai doan nay tinh hinh
huy dong von cia cac ngan hang thuong mai nho
gip kho khin do Ngan hang Nha nuéc quy dinh trin
131 sudt huy dong toi da, cu thé 1a 14% & nam 2012.
Do mit bang 13i suat huy dong nhu nhau nén ngudi
guri tién chon ngan hang 16n giri dé yén tam hon.
Chinh vi vy, cic ngan hang nho can c6 ty 1¢ thanh
khoan cao dé phong ngira rui ro xay ra.

Vén cha sé hiru trén tong ngudn von (CAP,)
c6 gia tri trung binh la (11,74%), trong do gia tri
nho nhit (3,80%) va gia tri 16n nhat (46,26%), véi
d6 léch chudn (6,92%). Cu thé, ngan hang thuong
mai c¢6 phan A Chau ty 1& vén chi dat 3,8%, thap
nhit so v6i cac ngan hang khac nhung lai c6 ty 1é
thanh khoan cao dat 45,35% vao nam 2006 so véi
ty 1€ thanh khoan trung binh 1a 23,778%. Bén canh
d0, cac ngan hang khac co ty 1¢ von dao dong gan
mirc trung binh nhu: ngan hang thuong mai ¢d phan
DPong Nam A ¢6 ty 1¢ von 1a 18,59% vao nim 2008

va giam dan xudng con 6,81% vao nim 2015, nhung
van ludn duy tri duoc ty 1é thanh khoan qua cdc nim
tir 21,88% dén 61,04% & mirc cao hon ty 1¢ trung
binh.

Kha nang sinh loi cua ngén hang (ROE,)) kha
cao, c6 gia tri trung binh (ROE = 11,10%). Ngan
hang thuong mai c¢b phan A Chau c6 kha ning sinh
16i cao nhat vao nam 2007 (44,49%) va tiép tuc
duy tri kha ning sinh 10i ndy véi ty 18 rat cao qua
cac nam 2008-2011 (ROE, . = 31,53%; ROE,
=24,63%; ROE, , = 21,74%; ROE | = 27,49%).
Vi vay, trong giai doan nay ngan hang thuong mai
¢6 phan A Chau luén duy tri mot ty 18 thanh khoan
cao (LIQ,,,, = 45,9489%; LIQ,,, = 35,7222%;
LIQ,,, = 26,9224%; LIQ,, , = 23,2860%; LIQ,, , =
33,8268%). Bén canh do, ngan hang thuong mai co
phan Sai Gon ¢ kha nang sinh 101 thap nhat ROE,
= -6,28% vi ngan hang kinh doanh thua 15, do vay
nam 2011 ty I¢ thanh khodn la LIQ,, = 6,6091%
va kha ning sinh 10i qua cac nim sau ciing rat thap,
cu thé: ROE, , = 0,56%; ROE, , = 0,35%; ROE,,,
=0,69%; ROE, . = 0,54%). Trong giai doan 2008-
2012, tinh hinh kinh té Viét Nam gdp nhi¢u kho
khan, cic doanh nghiép san xuat co hang tén kho
nhiéu, khong c¢6 kha ning tra ng, anh huéng lam
tang ng xéu, giam loi nhuén cta cac ngan hang.

Rui ro tin dung (LLP,) cua cac ngan hang co
gia tri trung binh (1,20%), d6 1é€ch chuan (0,64%),
v6i gid trj nho nhat LLP, = 0,01% cla ngan hang
thuong mai co6 phan Cong thuong Viét Nam, tuong
ung voi ty 1¢ thanh khoan cao ciia ngan hang la
LIQ,,,, = 24,59%; gi4 tri 16n nhat LLP, = 3,70%
cua ngan hang thuong mai c6 phan Ngoai Thuong
Viét Nam. Chi ti€u rui ro tin dung c6 tac dong nguoc
chiéu véi ty 18 thanh khoan tai cac ngan hang thuong
mai.

Ty 18 cho vay trén tong tai san (TLA,) cua cac
ngan hang kha cao, binh quan chiém 52,37%, trong
d6 gia tri nho nhat (19,43%) va gia tri 16n nhat
(85,17%), v6i do léch chudn (13,02%). Ngan hang
thwong mai ¢6 phan Phuong Pong co ty 1¢ nay la
85,16%, cao nhat so voi cic ngan hang khac; nhung
lai ¢6 ty I¢ thanh khoan rat nho dat 6,44% vao nim
2008, trong khi ty 1¢ thanh khoan trung binh la
23,78%. Nguoc lai, ngan hang thuong mai ¢ phan
bong Nam A, ty 1€ cho vay chi dat 19,43%, thép
nhit so v&i cic ngan hang khac nhung lai co ty 1&
thanh khoan cao nhat 1a 61,04% & ndm 2011. O Viét
Nam cac ngan hang van dya vao hoat dong cho vay
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dé c6 loi nhuan nén ty & cho vay luén ¢ muc rat cao.
Diéu nay s& anh hudng 1én ty 1¢ thanh khoan.

Téc d6 tang truong kinh té (GDP)) khong dugc
on dinh trong giai doan 2006-2015, do chiu tac dong
tur cudc khung hoang tai chinh & My nam 2008. Bac
biét, nam 2008-2015 1a giai doan kho khan nhét cta
kinh té Viét Nam ké tir khi ddi méi toan dién kinh
té (Tong cuc théng ké, 2016). Theo sb liéu Tong
cuc Thong ké, toc 46 GDP giai doan nay ting binh
quéan khoang 6,12%, vdi tc d6 tang truong cao nhat
va thap nhat duoc ghi nhan lan luot 1a 7,13% (nim
2007) va 5,25% (nam 2012). Do kho khan vé kinh té
vi mo6 nén tang trudng du ng dat mac khiém tén va
da tac dong manh dén viée huy dong von cua cac td
chirc tin dung (Téng cuc Thong ké, 2016). Tuong tu
v6i GDP, 1ai suét bién (IRM,) ciing khong on dinh,
c6 gia tri trung binh 1a 2,88%, gia tri 16n nhat dat
3,69% vao nam 2007 va gia tri nho nhat 1a 1,94%
nam 2010. Bién dong theo xu hudng nay sé& anh
huong dén lgi nhun cia cic ngan hang thuong mai.

4.2. Két qua wéc lwong ciia mé hinh FEM

Dé ude lwong hoi quy sb liéu bang, c6 thé sir dung
nhiéu mo hinh, nhung c6 hai mé hinh phé bién 1a
mo hinh tic dong ngiu nhién (REM) va mo6 hinh
tac dong c¢b dinh (FEM). Nhung khi dung kiém dinh
Wooldridge thi phat hién dir liéu bang ctuia 24 ngan
hang thuong mai c6 hién tugng ty tuong quan nén
mo hinh tac dong ngau nhién (REM) khong phu hop
(Gujarati, 2004). Nén trong nghién ctru nay su dung
mo hinh FEM d¢é phan tich.

Sau khi khic phuc hién tuong tu twong quan,
phuong sai sai sb thay doi, va dung 1énh Robust thi
mé hinh FEM cho két qua wéc lwong nhu Bang 3.

Tir két qua u6e lugng & Bang 3 thi phuong trinh
hdi quy co thé viét lai nhu sau:

LIQ, = 146,4186 — 12,1327*SIZE, —
0,2750*CAP, + 0,3249*ROE, - 2,3658*LLP, —
0,4082*TLA, - 1,6793*GDP, + 0,3146*IRM,

Bién riii ro tin dung LLP,,

Véi muc ¥ nghia 10%, bién LLP,, c6 h¢ s6 beta
-2,3658, gia tri 16n nhat so véi cac bién c6 y nghia
thong ké con lai, vy rui ro tin dung 14 yéu td quan
trong va tac dong manh nhét dén ty 1€ thanh khoan.
Két qua nay ciing twong tu nhu trong cac nghién ciru
cua Délechat & cong su (2012), Malik & Rafique
(2013), Truong Quang Thong & Pham Minh Tién
(2014), Nguyén Thi My Linh (2016). Két qua nay
phan anh dtng tinh hinh thyc té cta cic ngan hang
Viét Nam, nhiing ngan hang cé ty 1€ ng x4u cao, déu
1a nhitng ngan hang c¢6 kho khan vé thanh khoan.

Bién quy mé ngdn hang SIZE,,

Bién quy mo ngan hang c6 hé sé tuong quan
-12,1327, ¢6 y nghia & mic y nghia 1%. Diéu nay
cho thdy quy m6 ngan hang c6 tac dong nguoc chidu
1én ty 1¢ thanh khoan, nhung muc tac dong khong
cao. Vi trong diéu kién cac yéu té khac khong doi,
quy md ngan hang tang 1% thi ty 1¢ thanh khoan
giam 0,1213%. Moi twong quan nay chi ra ring
nhitng ngan hang c6 quy md nho thudng nim gitr
ty 1& thanh khoan cao hon. Két qua nay ciing twong
tu nhu trong cac nghién ctru cia Délechat & cong
su (2012), Vodova (2013), Diana (2013), Truong
Quang Thong & Pham Minh Tién (2014), Nguyén
Thi My Linh (2016). Tuy nhién, n6 lai di ngugc voi
két qua ctia Rauch & cong su (2010), Malik & cong
su (2013).

Thuec ti&n tai Viét Nam cho thdy nhiing ngan hang
thwong mai nho thudng chiu ap luc 16n vé thanh
khoan va ruai ro thanh khoan cao hon nhiing ngan
hang 16n vi nhitng ngan hang nay c6 mang ludi hep,

Bang 3: Két qua bang hoi quy

LIQi: Hé s6 hoi quy
Hing sb 146,4186%**
SIZE,, 12,1327
CAP;, -0,2750%*
ROE;, 0,3249%**
LLP;, -2,3658%
TLA;, -0,4082%%*
GDP, -1,6793%*
IRM, 0,3146
R? 45,77%

Ghi chu: * ** va *** co y nghia twong wng ¢ mirc 10%, 5% va 1%.

Nguon: Két qua phan tich trén so liéu 24 ngdn hang thirong mai
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kha niang huy dong von ciing kém hon nén bt bude
chung phai duy tri ty 1€ thanh khoan cao.

Bién 1y ¢ von CAP,,

Tai cac ngan hang thuong mai Viét Nam hién nay,
yéu t6 vn chu s& hitu ngay cang quan trong, hé sb
Beta cua bién CAP, =-0,2750 c6 nghia la ty 1¢ vbn
chu s¢ hitu trén tong nguodn von cd moi twong quan
nghich véi ty 1¢ thanh khoan & mirc y nghia thong
ké 10%.

Két qua nay ciing twong ty nhu két qua trong cac
nghién ctru ctia Délechat & cong su (2012), Vodova
(2013), Diana (2013), Nguyén Thi M§ Linh (2016).
Tuy nhién, n6 lai nguoc voi két qua cua Aspachs
& cong su (2005), Bonfim & Kim (2012), Truong
Quang Thong & Pham Minh Tién (2014).

Bién kha nang sinh lpi ROE,,

Két qua hdi quy cho thdy kha ning sinh loi ROE
¢6 tuong quan cung chiu véi ty 18 thanh khoan véi
h¢ s6 twong quan 0,3249 & mic ¥ nghia 1%. Diéu
nay phu hop voi cac nghién ciu cua Aspachs &
cong sy (2005), Bonfim & Kim (2012). Két qua nay
dugc 1y giai nhu sau: nhitng ngan hang c6 loi nhuan
cao s& c6 kha ning bu dap thanh khoan tét va dong
thoi tao dugc uy tin trén thi truong dé thu hat von
huy dong nén gitp nhiing ngan hang nay 6n dinh ty
1€ thanh khoan.

Bién 1y 1é cho vay trén tong tai san T, LA,

Két qua hodi quy cho thiy ty 18 cho vay trén tong
tai san TLA ty 1€ nghich véi ty 1€ thanh khoan véi hé
sO twong quan -0,4082, & mirc ¥ nghia 1%. Diéu nay
cling duoc tim thdy trong nghién ctru cia Vodova
(2013). Vi dé han ché rui ro ndy, cac ngan hang phai
tang cuong dau tu vao cic tai san thanh khoan dé
g6p phan trung hoa ruai ro. Vi vdy, mdi quan hé nay
1a nguoc chiéu.

Bién ty 1é tang trucng GDP,

Vi mirc y nghia 5%, bién ty 1¢ ting truong GDP
¢6 ¥ nghia thdng ké vai hé sb beta -1,6793, nhu vay
ty 1& ting truong GDP c6 tac dong nguoc chiu véi
ty 1& thanh khoan. Két qua nay gidng véi cac két qua
cua Aspachs & cong su (2005), Vodova (2011) va
Truong Quang Thong (2013). nhung lai nguoc véi
két qua cua Malik & cong su (2013), Diana (2013).

Khi kinh t& suy yéu, cac ngén hang c6 xu hudéng
tang cuong du trit thanh khoan dé dbi ph6 nhiing bién
dong cua thi truong. Dién hinh nhu giai doan 2008-
2009, toc do tang truong GDP giam tir 5,56% xubng
con 5,40%, ngan hang thuong mai co phan Nam A da

tang ty 1€ thanh khoan tr 19,79% 1én 34,11%. Tuong
tu thi cac ngan hang thuong mai An Binh, Tién Phong
va mot s6 ngan hang khac ciing c6 dong thai nhu ngan
hang thuong mai ¢ phan Nam A.

Bién ldi sudt bién IRM,

V6i muc y nghia 5%, bién 13i suét bién (IRM)
khéng c6 ¥ nghia, nén chwa du co so két luan 1ai
sudt bién nay c6 anh hudng dén ty 1é thanh khoan.
Két qua nay gidng véi két qua ciia Vodova (2011)
khi phén tich cac yéu t6 quyét dinh tinh thanh khoan
cua cac ngan hang thuong mai ¢ Cong hoa Séc tu
2001-2009.

Trong nghién ciru nay, do khong c6 didu kién dé
thu thap 13i suat bién ciia timg ngan hang riéng 1é ma
chi sir dung 13i sudt bién ctia toan hé thong nén két
qua hoi quy chua tim thay su tuong quan cé ¥ nghia
dén ty 1¢ thanh khoan.

5. Két luan va kién nghi

5.1. Két lugn

Nghién ctru st dung m6 hinh FEM udc lugng ty
1¢ thanh khoan cua 24 ngan hang thuong mai Viét
Nam trong giai doan 10 nim (2006-2015). Két qua
tim dugc khi nghién ctru mot s nhan tb tac dong
dén ty 1& thanh khodn ctia cac ngan hang thuong mai
¢ phan Viét Nam gan tuong dong voi cac nghién
ctru trude day va da sé phu hop voi ky vong cua gia
thuyét. Két qua phan tich cho thdy cac bién quy méo
ngan hang, ty 1& von chi s¢ hitu trén téng ngudn
von, rui ro tin dung, ty 1é cho vay trén tong tai san, ty
1¢ tang truong GDP ¢6 tac dong nguoc chidu va co y
nghia thong ké dén ty 1¢ thanh khoan. Bién kha niang
sinh lgi c6 tac dong cung chidu va c6 ¥ nghia dén ty
1¢ thanh khoan; va chua du co so dé két luan bién
1 suat bién c6 tac dong dén ty 1é thanh khoan. Mirc
do tac dong cuia cac bién doc 1ap Ién bién phu thude
theo thtr ty giam dan nhu sau: rui ro tin dung ngan
hang (LLP), ty 1€ tang truéng GDP, ty 1€ cho vay
trén tong tai san (TLA), kha ning sinh loi (ROE), ty
1¢ von chu so hitu trén tong ngudn von (CAP) va quy
mo ngan hang (SIZE).

5.2. Mjt s6 kién nghi

Can cr vao két qua uoc luong cod duoc, bai viét dé
xudt mot s kién nghi nham gitip cic ngan hang thuong
mai Viét Nam quén 1y t6t thanh khoan nhu sau:

Néng cao chdt lwong tin dung: Cac ngan hang
can giam rui ro tin dung dé c6 thé giam rui ro thanh
khoan. Tuy nhién, néu chi tap trung vao giam thiéu
rii ro tin dung ma han ché ting truéng tin dung
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thi loi nhuén ngan hang sé giam. Do vay, cac ngan
hang thuong mai can c6 ké hoach cai thién ty 1¢ ting
truong tin dung mot cach on dinh, bén virng véi chét
luong tot.

Pau tw vao tai san cé tinh thanh khodn cao: Ngan
hang thuong mai thay vi dy trit thanh khoan bang
tién mat thi co thé gui tién tai ngan hang khac hodc
gidy t0 ¢6 gia c6 thanh khoan cao nhu tin phiéu kho
bac vi nhu vay vira sinh 101 vira dam bao kha nang
thanh khodn khi can thiét.

Tiép tuc tang cuong von chii s¢ hitu va quy mé
ciia ngdn hang: Hién tai, con nhiéu ngan hang c6
mirc von chu s¢ hitu va quy moé nho nhu ngan hang
thuong mai ) phén Kién Long, Viét A, Nam A...

Nén viéc tang von chi s¢ hitu dé ting quy mo hoat
dong va tang kha nang huy dong, dam bao an toan
hoat dong ctia ngén hang.

Téing cuong hiéu qua kinh doanh: Tix két qua wdc
luong cho thay ty 1é lgi nhuan trén von chii s¢ hiru
(ROE) c6 méi trong quan cung chiéu voi ty 18 thanh
khoan. Nén dé nang cao ty 1& thanh khoan thi cac
ngan hang cin phai nang co qua hiéu kinh doanh.
Dic biét, cic ngan hang can da dang hoa san pham
va dich vu dé c6 thém nhiéu ngudn thu khac thay vi
qua 1é thudc vao ngudn thu tir tin dung vi hoat dong

tin dung rat nhay cam véi bién dong kinh té.

Phu luc 01: danh sach 24 ngan hang thwong mai Viét Nam

STT Tén day di Website
01  Ngan hang TMCP A Chau http://www.acb.com.vn
02  Ngan hang TMCP An Binh http://www.abbank.vn

03 Ngan hang TMCP Pau tu va Phit trién Viét Nam
04  Ngan hang TMCP Xuat Nhap Khau Viét Nam

05  Ngan hang TMCP Phét Trién Nha TPHCM
06  Ngan hang TMCP Hang Hai Viét Nam

07  Ngan hang TMCP Phuong Dong

08  Ngan hang TMCP Quéan Doi

09  Ngan hang TMCP Qudc Dan

10 Ngan hang TMCP Sai Gon Thuong Tin

11 Ngan hang TMCP Sai Gon Céng Thuong
12 Ngéan hang TMCP Sai Gon Ha Noi

13 Ngéan hang TMCP Sai Gon

14 Ngan hang TMCP Déng Nam A

15  Ngan hang TMCP Ky Thuong Viét Nam
16  Ngéan hang TMCP Quéc Té

17 Ngan hang TMCP Viét A

18  Ngan hang TMCP Ngoai Thuong Viét Nam
19  Ngan hang TMCP Coéng Thuong Viét Nam
20  Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong
21 Ngan hang TMCP Kién Long

22 Ngéan hang TMCP Nam A

23 Ngan hang TMCP Ban Viét

24 Ngan hang TMCP Xing Déau Petrolimex

http://www.bidv.com.vn
http://www.eximbank.com.vn
http://www.hdbank.com.vn
http://www.msb.com.vn
http://www.ocb.com.vn
http://www.mbbank.com.vn
http://www.ncb-bank.vn
http://www.sacombank.com.vn
http://www.saigonbank.com.vn
http://www.shb.com.vn
http://www.scb.com.vn
http://www.seabank.com.vn
http://www.techcombank.com.vn
http://www.vib.com.vn
http://www.vietabank.com.vn
http://www.vietcombank.com.vn
http://www.vietinbank.vn
http://www.vpb.com.vn
http://www.kienlongbank.com
http://www.namabank.com.vn
http://www.vietcapitalbank.com.vn
http://www.pgbank.com.vn
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